Con el propdsito de realizar un analisis puntual de los estados financieros individuales en
norma IFRS al 30 de junio de 2018 — 2017, respectivamente, a continuacion se presenta un
resumen de los principales indices que permiten obtener una vision resumida de la
sociedad. Los valores monetarios estan expresados en miles de pesos, con la excepcion del
valor de la utilidad por accién, que se indica en pesos.
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.- INDICES

INDICADOR Unidad Jun.-18 Dic-17 Jun.-17

Liquidez Liquidez Corriente veces 3,04 3,70 1,09
Razoén Acida veces 3,04 3,70 1,09

Endeudamiento | Razdn Endeudamiento % 3,79 4,07 2,52
Raz6n Endeudamiento Patrimonio % 4,00 4,25 2,59
Deuda Corto Plazo % 72,6 100 100
Deuda Largo Plazo % 27,4 0 0
Cobertura costo financiero veces 35,34 80,20 35,34

Rentabilidad Ganancia /Ingresos explotacion % 3,17 10,66 7,64
Rentabilidad del patrimonio % 0,17 3,21 0,96
Rentabilidad del activo no corrientes % 0,19 3,98 1,14
Rentabilidad del activo corrientes % 1,43 20,46 9,06
Utilidad por accién $ poraccion | 1,00 18,50 5,43

Razones de Liquidez

El comportamiento de este indicador se debe principalmente a que durante el periodo
terminado al 30 de junio 2018 ha aumentado levemente la cuenta de deudores por ventas,

ademas de la disminucidn del disponible, depositos a plazo y empresas relacionadas.

El capital de trabajo al 30 junio de 2018, ha disminuido respecto al 31 diciembre de 2017,
lo que se explica principalmente por el aumento de los pasivos financieros y deudores
comerciales, y la disminucion del efectivo equivalente y equivalente al efectivo, cuentas

por pagar y pasivos por impuestos.
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Endeudamiento

La razén de endeudamiento ha mostrado una disminucion con respecto al 31 de diciembre
de 2017, debido a la disminucion de las cuentas por pagar a empresas relacionadas, no
obstante el aumento de otros pasivos financieros de corto plazo. El endeudamiento actual
asciende a M$ 663.313, y corresponde a compromisos comerciales, dentro de los plazos de
vencimiento.

El nuevo endeudamiento financiero a largo plazo asciende a M$ 250.000, con plazo
maximo de dos afios, a una tasa fija mensual en pesos de 0,415%.

Rentabilidad

El indice de rentabilidad al 30 de junio de 2018, se ha visto disminuido con respecto al
mismo periodo del afio 2017, debido a la disminucién de los ingresos por actividades
ordinarias, de los costos de ventas y de los gastos de administracién, resultando una utilidad
de M$28.927, comparada con la utilidad de M$156.898, obtenida durante el mismo periodo
del afio anterior.

Il.- RESULTADOS

Ingresos de Segmentos: 30-06-2018  31-12-2017 30-06-2017
Atencion de Naves 719.334 2.304.714 934.242
Operacion de terminal 1.280.896 2.622.413 1.098.505
Otros 22.315 83.502 20.533

Total Ingresosde segmentos 2.022.545 5.010.629  2.053.280

Costos Directos e Indirectos:

Remuneraciones operacional (764.055) (1.484.004) (588.812)

Depreciacion (349.955) (728.939) (355.032)

Arriendos de maquinarias

combustibles y energia (188.699) (274.964) (105.697)
Mantencién y reparaciones (256.695) (581.361) (175.231)
Total costos de ventas (1.559.404) (3.069.268) (1.224.772)
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Gastos de Administracion: 30-06-2018
Remuneraciones del personal (244.975)
Honorarios (422)
Servicios basicos (1.878)
Arriendos (7.103)
Asesorias profesionales (57.068)
Remuneraciones del Directorio (45.890)
Seguridad industrial (1.205)
Patentes y contribuciones (70.643)
Gastos generales (65.916)
Seguros (15.876)
Depreciacion oficina administracion (12.944)
Gastos viaje (4.675)
Reparacion, mantencién y aseo (5.135)
Otros (11.289)
Total gastos de administracion (535.205)
Resultado Operacional (72.064)
Ingresos financieros 5.202
Costos financieros (9.113)
Deferencia de cambios 4.037
Otras ganancias (pérdidas) (22.458)
Resultado no Operacional (22.332)
RA.LL.D.A.LE. (94.396)
Impuestos a las Ganancias. 123.323
Utilidad después de impuestos 28.927

31-12-2017
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30-06-2017
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(8.045

(10.722
(24.291
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128.894

8.478
(4.440)
(368)
(162.877)
(159.707)
160.626
(3.728)
156.898

Los menores ingresos de actividades ordinarias del periodo terminado al 30 de junio de
2018, comparado con el mismo periodo del 2017, se debe a un menor ingreso en servicios

de transferencia y servicios portuarios.

El resultado operacional al 30 de junio de 2018 muestra una disminucion respecto a igual
periodo del afio anterior, situacion que se explica principalmente por el aumento de los

costos de ventas y gastos de administracion.
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El resultado no operacional disminuy6 con respecto a igual ejercicio anterior, por efecto
de los menores montos de otras ganancias (pérdidas) y del pago de indemnizaciones por
anos de servicios.

[1l.- PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO.

Durante el periodo terminado al 30 junio 2018 y comparado con el 31 de diciembre de
2017 y 30 de junio de 2017, la Sociedad generd los siguientes flujos:

Flujo de Efectivo

M$ Jun-2018 Dic-2017 Jun-2017
De la Operacion 106.610 843.930 429.336
De Inversion (990.870) (163.407) (67.741)
De Financiamiento 328.493 (294.245) (290.301)
Flujo neto del periodo (555.767) 384.200 71.294

Actividades de Operacion.

Durante el ejercicio al 30 junio 2018, las actividades de operacion generaron flujos
negativos por M$ 106.610, lo cual representa una disminucion del 75% respecto al mismo
periodo del afio 2017, y que se explica principalmente por la disminucién de los impuestos
pagados y el aumento de los cobros procedentes de las ventas y prestacion de servicios,
proveedores de servicios y de pago a empleados y otros proveedores de servicios.

Actividades de Inversion.

Las actividades de inversion generaron un flujo negativo de M$ 990.870, que comparado
con igual periodo del ejercicio anterior representa una menor salida de caja equivalente a
un 1.362%. Estos desembolsos corresponden principalmente a incorporaciones de activos
fijos.
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Actividades de Financiamiento.

Durante el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2018, las actividades de financiamiento
generaron un flujo positivo por M$ 328.493, el que esta originado por la obtencion de
crédito financiero para la construccion de una nueva bodega, menos el monto por el pago
de dividendos, lo que comparado con el periodo al 30 de junio 2017 indica un aumento
del 113%.

Andlisis de diferencias entre valor libro y valor de mercado.

No existen diferencias significativas entre el valor de libros y el valor de mercado de
nuestros activos. Los principales activos de la Sociedad son sus instalaciones portuarias,
constituidas por muelle mecanizado, canchas de acopio, bodegas de almacenaje y plantas
de mezclas. Para efectos de primera aplicacion de IFRS, estos activos fueron registrados a
su valor razonable como costo atribuido. Adicionalmente, la Sociedad ha desarrollado una
politica de inversiones en sus instalaciones portuarias con el objeto de mejorar
permanentemente la eficiencia en sus servicios.

Andlisis de riesgo mercado.
La politica de la Sociedad es obtener créditos para el financiamiento de sus inversiones de
mayor envergadura cuando lo ameritan, de lo contrario recurre a recursos propios, que es

lo que ha ocurrido en los altimos afios.

Los factores de riesgo inherentes a la actividad desarrollada por la compafiia estan dados
basicamente por la alta competitividad existente en los puertos de la Octava Region.



